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La commission entend M. Jean-Luc Tavernier, directeur général de I’INSEE,
M. Oliver Garnier, directeur général chargé des statistiques, des études économiques et des
relations internationales de la Banque de France, et M. Bertrand Pluyaud, chef du bureau
France et économiste senior a I’OCDE sur la conjoncture économique ainsi que sur les notes
de PINSEE de septembre 2023 sur la redistribution et ses effets sur le niveau de vie et de
novembre 2023 relative aux inégalités et a la pauvreté.

La vidéo de cette réunion est disponible sur le site de I’ Assemblée nationale.



https://videos.assemblee-nationale.fr/video.14503487_65a786c8d5c3b.commission-des-finances--audition-sur-la-conjoncture-economique-ainsi-que-sur-les-notes-de-l-insee--17-janvier-2024
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'/ PROJECTION BDF DECEMBRE 2023 POUR LA FRANCE
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= POINTS CLES DE LA PROJECTION FRANCE EN MOYENNE ANNUELLE

(rEwigine pea aopol 8 seplerioe 2023 e il

FIB réel * 23 0,8 0% 0.4 13 16
- -0 fa o i} -
IFCH 54 5T *a 18 17
- -t -0r o0 -
IPCH hors anergie at alimentalion a4 A0 .8 3.2 18
- -G2 0 01 -
Pouwair o’schat par habitant -0 0.7 i8] i 07
- o1 or oo -
Taus de chimayge [BIT, Trance enligig, 5 populalion zeliee) T2 T3 T 7.5 T.8
- a1 or o -

L
Donriss CorMgess 166 oL s CUT2hiEs. Tauy de crolssancs annue seuf ndicaton coniraine. Les ravis ons par rapport & la previelar de sapbambne 2023, ondaze SLI ks Compias
treastrals du 31 Aot 20, sor ind quees an %A 1guE, AloUEss BN pons e Coldcarmana &1 5Jr dee chirnes aroeris.
a) Pour 2023, |z projecion de cro ssance du PIB el astinciquea sur lz bese ces demigres miomiations disgon bz (résu tats dénailss des compias rmesiisks du 20 novembe 2023
etengge mensue e de conjanciute de b Banque de Frence g debut Jécembre 2023). _e chfe erive parerhedes comespand 4 la prajectan ral sez le 0 ravemie, aur
13 base dea carprtes natlonaue Miresides on 31 ectoare 2123
Sources : Ingoc pour 2022 {comotes ztionaus fimesir o= du 21 ochobre 31320, pro c=ions Banguz de Francs sur fond blews.

Tableau B * Palnts clés de la projectlon France en glissement et niveau en fln dFannée

2022 T4 2022

PIB reel

IPCH 7.0 42 21 1.7 1.7
IPCH hors Snergie et zlimentation 4.2 32 2% 2.1 2.0
Tauw de chimage (BT France enfiére, ™ popu ation actve) T2 T4 TT TR 7.5

T ———
Do 1ees Conpess oS s cuvrables. Taws oo crolssance an gl ssement annual saw ndcado contrare.
Sources o s podr 2022 (eorsbes nationaus Irmearielz du 31 seteara 20323, prajctian: Bargue de =ranca aLr fond bleué.
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! { / PREVISIONS COMPAREES PIB ET IPCH POUR FR, ALL, IT, ESP ET

VL ZE
L
Prévisions de croissance annuelle du PIB Prévisions d'inflation IPCH total en moyenne annuelle
fone euro 0,9 1,5 1,5 | fone euro 2,7 2,1 1,9
Allemagne 0,4 1,2 1,3 Allemagne 2,7 2,9 2,2
France 09 1,3 1,6 France 25 1,8 1,7
Italie 0,6 1,1 1,1 Italie 1,9 1,9 1,7
Espagne 1,6 1,9 1,7 Espagne 33 2 1,9

Source: Projections Macroéconomigque de IEurosystéme - BMPE de décembre 2023; calculs BdF
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{ .:? Ir“'f COMMENT EXPLIQUER LES PERTES DE PRODUCTIVITE DEPUIS

\ 4\ 2019 ET QUELLE EVOLUTION ATTENDRE A MOYEN TERME ?

-

Tendances de productivité
et productivite par tete

[bage 00 =T4 202 da 3 tendance pré-crze Covid)

103 (]

104 104
E=ztimation et décomposition 100 o
des pertes de productivité par tate

El =
[#h points de pourceatace,
e 2car 4 la endance pré-crize Gowd au T2 20230 a2 &2
Heftzs dural:ulea. ) a3 B8
Perlcs tomporaincs 2
Inusplicgu 3tg = £
Tatal B a0 BC
Parfes durabizs sipliquéss at naxniquass a M 2010 2012 2014 2016 2010 2020 2022 034 2028
Faves fempnraiies expligudas ef inerpingudes 3 —— lendance de produchvitd per e,

I ——
Laa skifrea sapt armcrdle au deml-palrt de pamrcariage pres.
Champ . Emploi 2alwie el ren salecie, nanekes geichanses
S | Barngae vie Frarce.

v compris partes durables
= Trndanan de productivite par oSin o erise Smedd
e Prioduciivite par tbe

O ——
Mote @ Le crolsaance ce |a endance ce sroductly i par 180e pré-crize Sovid est
ERTITTEE 3 U, M 380 AN SUr1a & 0de 20702014, Les tendanses sont représentées
an indica avec une base 100 au quatiamsa tirimestrs 2019, La product vite par téts asl
repréaentée en Indics relstit 3 & valeur de ces TEnsanses poLr ce MEme Ir mesire.
SOURCES [ INSEE USIUEN dSuieme mrnestne 2N, progchcns Baroue de brance
sur fond Blaazé.
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= Pl = IPC
Evolution du PIB (100=T4 2019) Evolution de I'lPCH (100=T4 2019)
Données Eurostat, demier point au T3 2024 Données Eurostat, dernier point décembre 2023
1o 1250
105
L300
100 il ——
1150
g5
10,0
]
- 105,0
B 10D,
75 o5
0g 2020 ol el puta] 2me 2020 2021 2002 2003

— [l e Expagne e Franes T —  Temnagme Espagne s France T alie

Source: Eurostat; calculs BdF
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Graphigus 1 : Croissance du PIB réasl,

en comparaisen de la prévision de septembre
D]
of 2 TRt annLal de parks Mmestne 26 an %)

d3 3
41 e,
Al A
A ERY
25 2.5
21 2,0
15 1.5
11 1.0
i8] 0z
2032 203 2021 2125 il

e cion de Séoembre 2023
—— Projection de sepdeTiore 20235

L E——
Snurnns - brses usgu'an frnisidme Mmrastre 2023, pmjeet ons Sanmgue de Franen
24r fond b audte,
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Ir“'fL";D.(I.'Tl'it.r"ITE RESTERAIT RALENTIE EN 2024, AVANT DE SE

Graphique 2 : Cantributions a la croissance
du PIB réel

L EEE——
1araEsancs aniuals an %, SHnmbLins h oiis de pourcentaga)
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2L 24
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': ...TIREE PAR LA CONSOMMATION, PUIS PAR L'INVESTISSEMENT

Tableau C1 : Projections détalllées France

Projectlons de décembre 2023

Revizlons depuls

septembre 2023

2024 2028 2023 2024 2026
FIB réel 2,5 08 0.8 13 1,6 0,0 0,0 0,0
Canfribulions {paints de PIE) %
Demande inléneure hors siocks 24 1.1 11 1,3 1,5 o7 0,3 o0
Exportations nothes -0,6 04 -0.1 0.1 o1 -0z -01 o1
Varialions de siocks o7 -0.5 -0.1 0.0 oo -03 -0,2 0.0
Consommation des ménages (52 %) % 21 T 1.5 14 16 o7 -03 -0,1
Consommation publique (23%) 2.6 0.6 1.7 09 [1E ] o1 11 -0,2
Investissement iotal (24 %) 23 2.0 -04 13 19 i1 o7 02
Investissement pubdic (4%) 1.5 28 1.7 3B -16 00 2.4 -02
Investissement des ménages (5% -1,2 -3, -4 -03 3z 2.z 18 0,8
Investissement des entreprises (SMF-SF-ED) (14 %) 29 4.1 0.5 12 23 1.0 -0 01
Exporlations {32 %) T4 1,8 20 as 35 -08 -08 0,8
Importaticons (33%) an 0.5 2.1 3.1 a0 01 -06 0.5
Revenu disponitde brui (RDB) réel des meénages 0,2 1.0 1.0 or ng9 o1 o1 0,0
Creations nelles demplois (en milliers) 775 aar - 38 -48 T4 19 24 3z
Taux de charmage (BIT, France: enfiére, % population aclve} 7.3 73 7.8 A 76 01 o1 ]
IPCH 53 57 2,6 1.8 1.7 =04 -0, 0,0
IPCH hors @nergie et alimentation 3.4 4,0 2.8 2,2 19 =02 o0 o1
Deédlateur du FIB 29 53 2.8 20 15 -0z 01 0z

L e ———
Donrées cornigées des pours ouvtables. Taux de cioissance annuel saul indicabion conbrare. Les révisons par appon @ la peévison de seplemboe 2023, londée sun les oomples
trimastricds du 3 zalt X2, sant cakouléss en points da pourcentage &t sur das chifffes armondis
a) Lasomme des conlribulions ne eorespond pas nécessarement 4 la croissance du PIH du lat Saronds.
b} Les pourcontages citre parentheses comespondent 3 la part de chaque poste dans e PIB on 2019
Sauinzes | Insae pour 222 (comphas nabonaus tnmestneds du 21 octobre 20023, projections Handuse da France s fond blauts.
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r /LE REPLI DE 'INFLATION SE CONFIRME, AVEC UN RETOUR
" .PROGRESSIF VERS 2% D’ICI AU PLUS TARD 2025

_‘-.

Graphigue 3 : IPCH et IPCH hors énergie
et alimentation

glissemant annuel fa sanes Mmesinallies, an %)

B

T
E
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1
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L

o = MW s @ D

2,

2018 H2L M2 2022 203 2034 2025 2024

—— IPCH 1otal
= |PCH hors snergle ot alimentation

Hate - |PCH, ndize des prix & la corszsmmation harmanise.
Sourees | Insen JUsgUE Al misiéme nmestre 2003, progsations Bangua de Francs
SUr fond biauts.
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Graphique 4 : Décomposition de FIPCH

O E——
[eroissanee annualle an %, contribubons &n points de paurcantana

20 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2028

— HCH
I Contriudien des services
 Contibulion des produits manudlactures
 Confribulion de Palimentation
Confribulion de I'tnergie
O E——
Eauress : Insse jusgu'en 2022, projections Hanque de France sur fond blauié
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/{7 APRES AVOIR CRU UN PEU MOINS VITE, LES SALAIRES NOMINAUX

o !
. %\ RALENTIRAIENT PLUS TARDIVEMENT QUE L'INFLATION
.l'_'h_"l-—
Graphique 5 : Croissance du salaire moyen Graphique & : Croissance du salaire moyen
par téte dans le secteur marchand par téte dans le secteur marchand et inflation
et du salaire mensuel de base
O e ——
pissemmant annual de sanes mmeshnellbs, an %) inbasemmant annual de sanes mmashellss, an %)
] ] & a
5 5
fi [
4 4
3 3 4 4
2 2
1 1 z 2
i) u]
o a
y ; /
5 2 2 I I I | 1 2
201% 2020 W01 B2 2023 2024 2025 2B 2020 Fa20 2022 2023 2024 20E%
—— Salaire moyen par #ée nominal, corrigs de 'achivitg parbiells = Halara mayan paEe e nommal, cemgh oa Fackele partalle
— Galaire mersesl de base m |rflalion IPCH (ndice des orix 4 & consommation hamonssd)
] ]
SourGes | nsee jusguad deuidne timeslne 2023 poidi b salaine moyen pai Bhe, Spurces | Insee jusquiau deuxidme timestre 2023 pour le salaire moyen par téte,
prajections Ganque de France sur fond bl=ubs projachons Banqus &8 France sartond bleuts
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f’?npnizs UN FLECHISSEMENT CYCLIQUE EN 2024-2025, 'EMPLOI

\ 4 RECOMMENCERAIT A CROITRE EN 2026
A

Graphigque 7 : Emplei salané Graphique & ;: Taux de chomage
dans les branches marchandes

fen miliers; au sens du GI7, 20 . de la populalion actwe, Mmarse entiée)
Rk ] Ti M 1a 114
A v&0 T4 7al 10,3 11.5
13 500 18 500 19,0 13
REREHT] REREE 9,3 3.5
AHIKID AH KD R H
17 7I0 17 7ab i3 8.5
17 =00 7 %o 34 4.4
17 250 17 z30 T3 iE
17 0an 7 a0 T.a 71
bt e L I ¥ P KO e e el P ] KT e i v e R gt o el 0 | | I EE il K i b B ) ) It
e Foojeclion de degerbe 2033 P orjeclion de dege e 3033
—— Frujeshan de sepleimbre 3153 —— Projeclion Jde sepleribne 323
EOURIRS NSRS LSS AU draootme: mimesiee A0 projecions Hanoue de Franon EOUIeS © NS USqUA sicme tnmestrs: 2054 pmjpsoinns Hangue: dn Franos
Sur-nnn ket il g+ n el ¢ [ F il

Tableau D3 : Variation de I'emploi et du chomage dans I'ensemble de I"'éeconomie

CAP B AT, BTSRRI L]

Frapin bekal s dAr - 3 - 44 fL
Ertgialz aaarss maransnas £25 Py - g - TAE 5
FANTTG RS 0 s Th T4 g #3 r
Empialz Aon saisriéy 135 ] ar a? 32
Fopulatan actve G25 145 T4 o 7
Crémage - 15D 0 o ™ =37
Tzox d= chémage (BT Frarce snziere, % papo aton ackvsp TA 7.5 TE T4 TG
n Frrneen s e ST joasegrlas o hiceelrisb do 51 meabne 20950 e diae Funsoe s Friacs s ki bas &
(EGEER AHCE
— - B
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{ .:? Ir“'f COMMENT EXPLIQUER LES PERTES DE PRODUCTIVITE DEPUIS

\ 4\ 2019 ET QUELLE EVOLUTION ATTENDRE A MOYEN TERME ?

-

Tendances de productivité
et productivite par tete

[bage 00 =T4 202 da 3 tendance pré-crze Covid)

103 (]

104 104
E=ztimation et décomposition 100 o
des pertes de productivité par tate

El =
[#h points de pourceatace,
e 2car 4 la endance pré-crize Gowd au T2 20230 a2 &2
Heftzs dural:ulea. ) a3 B8
Perlcs tomporaincs 2
Inusplicgu 3tg = £
Tatal B a0 BC
Parfes durabizs sipliquéss at naxniquass a M 2010 2012 2014 2016 2010 2020 2022 034 2028
Faves fempnraiies expligudas ef inerpingudes 3 —— lendance de produchvitd per e,

I ——
Laa skifrea sapt armcrdle au deml-palrt de pamrcariage pres.
Champ . Emploi 2alwie el ren salecie, nanekes geichanses
S | Barngae vie Frarce.

v compris partes durables
= Trndanan de productivite par oSin o erise Smedd
e Prioduciivite par tbe

O ——
Mote @ Le crolsaance ce |a endance ce sroductly i par 180e pré-crize Sovid est
ERTITTEE 3 U, M 380 AN SUr1a & 0de 20702014, Les tendanses sont représentées
an indica avec une base 100 au quatiamsa tirimestrs 2019, La product vite par téts asl
repréaentée en Indics relstit 3 & valeur de ces TEnsanses poLr ce MEme Ir mesire.
SOURCES [ INSEE USIUEN dSuieme mrnestne 2N, progchcns Baroue de brance
sur fond Blaazé.
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/{7 LA CONSOMMATION SERAIT SOUTENUE PAR LES GAINS DE
.\, POUVOIR D’ACHAT ET UN LENT REPLI DU TAUX D’EPARGNE

-

Graphigque 9 : Contributions aux gains Graphigque 10 ! Taux d*épargne des ménages
de pouvoir d’achat des ménages
et gains de pouvoir d’achat par habitant

L EEE—— L EEE——
{emalagancs arauels on e, contibulcns en poinks de sourceriegel 1ar e dul reseni dizpoalble buty
8 *1 By
B 20 20
1 g 1B
Z 14 16
a ! 17
-2 & 16
-4 B 1
-& 4 14
-8 - T3 13
R RRL i § Rl § s R I BT I A P 11 SN CMER IO HIE: 0D S AR A s
Il Galz o meyon par e
. Ernplal
Al e
Impis direats, prestations sadalss ol fimisizes
FEE Intlaten 1dalataur o la Gonsd T maTon des menagas
m— Eguvnin dochial du rever g o soonitle bl pa ebilanl
] ]

MetE o LIraten 851 16 mesurae gar lévoldton du délatel” da la consommatk 2 SOUrzes | Insee UsHLen 202L, projeons EangLe ¢ -rance SJraned blavks,
rrenEyes, i preuld e de Tind alon IPCH jdos des peie 3 la sorsonnralion hanrcnsel
SoLrces : lms=e jusqu'en J122, projections Dangae de Mance sur fand bleuts.
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.’ r? { EVOLUTIONS COMPAREES DU POUVOIR D’ACHAT DU RDB

\ 4% \ENTRE Q4 2019 ET Q3 2023

[

BANQWME

EARESTITEME

Pouvoir d'achat des ménages: RDB déflaté par le déflateur de la consommation
(niveau; T4 2015=100)

104 104
102 102
100 Y 100
Va NV o
96 v 96
94 94
r 92
90 90
2020Q1 202101 202201 2023Q1
— Allemagne France —— Italie Espagne

Dernier point: T3 2023.
Source: Eurostat; calculs BdF
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/{7 APRES UN CREUX EN 2024, U'INVESTISSEMENT RETROUVERAIT
.\, SON DYNAMISME A PARTIR DE 2025

(Y
Graphlque 11 ! Taux d'Investlssement Graphlque 12 : Taux de marde des soclétés
des societés non financiéres non financiéres
]
en ¥ode b owaleur ajoules] e T de la valewr gjeulge. rrosenre grooelle’
28,0 26,3 34,0 4.0
B4 16,2
135 33,5
26,0 26,0
25,6 354 =0 3.0
262 5.2 AF b A
4.8 4,3
A7 e |
244 4.4 :
4.0 2,0 ky R B I
009 2020 2021 222 2121 213 M35 2058 200 2019 2120 2124 2027 @3 2024 0I5 2025
]
SOLCRE T INsas [UsiqWald raskeEms Wimasire 2223, prajeckane Gandua de Srancsa Sedrced | Irsea [LscuEn 2022, prajesllons Sandgua de Fraree sL- 7ond Henis.
sur fand Elcatd.
Tableau D4 : Ratios des sociétés non financiéres
(an %, mzyerne annuels| 2023 2024 2025 2024
Taux de marge (&7 % de la vakaur aipuse) i 26 320 355 325
Tawx d'investissement {2n " d2 |a valewr 3joutss) o4 24 2548 2o E 258
Taux d'autcfinancement épargneinvestissement) £LE 851 5.5 Bid B2.0
B ]
Sounces - In=sa zou- 2022 Jconstes nalisraus fimestr ecs cu 21 solobe 2027, poed os Barque ds France sur fond Beats
nr
BN LERR AHCE
——= 12
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AVANT MESURES NOUVELLES, LA BAISSE DU DEFICIT SERAIT
INSUFFISANTE POUR REDUIRE LE RATIO DE DETTE D’ICI 2026

W

Lo

[—

W

Graphique 13 ; Dette publique en France
et en zone euro

en ¥ du PIE)
120 120
110 110
100 100
a0 | S0
a0 an
70 Fi
2] &0
20 20

2000 2005 200 2013 2020 2023

— FTANCE
Zona euro
I

Sources | Inzee et Eurostat jusquien 2022, projections Banque de France et Eurcsystéme
sur fond bleuté.
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Tableau A : Hypothéses techniques et environnement international

HYPOTHESES TECHNIQUES ET ENVIRONNEMENT INTERNATIONAL

Hypotheses technigues
Pétrole, baril de Brent (USD) 1037 240 g0,1 76,5 738
Pétrole, baril de Brant (ELIR) 93,5 Ty T3E 706 678
fiatieres premidres hors Energle (EUR, dvalubon en ) 154 - 152 -28 A 1.7
USDVEUR 1.08 1,08 1,08 1.08 1,08
Taux de change effectif nominal (@volution en'h) ™ -16 49 14 04 0o
Euribor & 3 mais = 0.3 34 38 243 27
Taux longs sur les obligations de 'Etat francas 4 10 ans ™ 1.7 30 3.2 33 34
Environnement international, évolution en %
Prix des concurrants a l'export exira-zone suro {en euros) 211 -52 1.7 27 28
P18 rondial 33 a0 248 an 30
PIB mondial hors 2ons eura 33 33 31 32 32
Commerce mandial hars 2one aurs 55 11 30 30 3.2
Demande adressee a la France 8.8 0.1 22 248 2.8
Intre-zone suro 7.8 - 0.8 1.6 a8 28
Extra-zone suro &9 o7 26 2.8 30

- ]
2| Cas hypoihasas achniques of d'smdrennamant inernatonal sori #tanles par ' Eurcsystama au 23 novembre 2023 pour lss donneas de marche selon des principes sxplcites

dans la publicatian A guide fo fhe EwpeyslemyECH slaf macrosconomic projechion esercises, juilet 2016, disponiale & lNadresse : fiipe s ech evops. ewpubodiothes’

stafroechianeguitesd 607 en pdf. Le demands maondiale cormaspond & la somme ces Imporations des parenalies commencial: de 18 France, pondénse par |e poids de
chagque marché dans les espariations rancaises, La methods de caleul el expliqués dans e cocumeant de raval « Trade cangislency exercise in lhe sarext of he Eurcayslem

projection exertisas — an avendaw s, disponile & [adresse | AHGELAY 60090008 AL DL CoonaiechacD T08 paf.

b} Calculg par rappert & 41 pays partenaires da la 2are euna.
) Les pravisions oo taux dimarst sont abtanuss a partn ge Nnfermation axiratts de la courbe des taue
Source : Eurceysbéme, projectons Eurosysteme sur fond beeuts.
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': CONTRIBUTIONS A LA CROISSANCE DU PIB

e

f[..-.
e

Tableau C2 : Contributions détaillées a la croissance du PIB

Fropecticns de décembre 2023 Reévisions depuis
septembre 2023

2026 2023 2024 2025

FIB réel 25 0% 0.9 1.3 1.6 0,0 0.0 0,0
Contribusions (peints de FIE1
Denarele intérieure hors stocks 24 1.1 1.1 1.3 15 a7 (e 00
Corsaommabon privees 1,2 o4 08 0.8 g 0.4 -02 0,9
Inveskissement prive ¥ 03 0 -2 02 0.5 02 a0 017
DOemarda publiqus o7 02 a5 0,3 ad oo o4 -0,1
Exportat ons netles - 0B 04 -CA 0.1 1 -0,z -CA 01
Variatons de stocks 07 -05 -C1 0.0 0.0 -03 -C.2 0.0

e
Taux e croissancs anruel sau’ ndication conrains. Les réw sons par rappar A le prévision oa ssptamare 2023, fondas sur les coTptes frimastisls du 31 acdt 2023, sonk

calculéas en pains de pourcaniage st sur das chiffres amond s,

8) Le somme des corrbuliens ne carespond 588 necaasaremant 4 |a crolssance du PIE du Talt d'arondis,

by Lirivestiasement prive reproupe Nivestisseimert dea anirepiaes et cell des ménsjes,

) La demande zubligue regraupe consommation st ivesliszaTen publics.

Saurcas © Irssa pour 2022 (comptes nationaux timsestr als du 31 eciobra 20230, projsctions Bangqus de Frarca sar fand alsuta.
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'\ INDICATEURS COMPLEMENTAIRES

o
L B
- .
Tableau D1 : Evolution de la consommation et du pouvoir d'achat des ménages

(ErBEEANGS AMFILE 1S &0 ) 223 . 2025 2026
Consommation réele des menages 2.1 07 15 14 18
Deflateur de la conzommatian 48 6.5 29 12 1,7
=nuvoir c'achat® 0,2 1.0 14 07 08
=puvair ¢’achat par habitant™ -2 0.7 08 0z 07
Taux d'&pargne ‘en % du revenu disponible brut) 175 17,7 173 16,7 16,2

a) Rapportd au deflateur de & conaommation.
Spurces - Inses sour 2023 {oomnphes natioraws: trimestrizts du 21 actabre 2023), proections Bangue de France sarfond blaulé.

Tableau D2 : Evolution des salaires et de la productivité dans le secteur marchand

{efolaaance annuele an ) 2023 FLIFES

Défateur de la valeur ajoutss 4.1 g2 1.6 14 16
Cobts salariaux unitgires {C5U) 5.1 4.5 28 12 1.5
Product vité par 1éte -03 -04 1.4 14 16
Mroduct vitd horaire -33 -0.8 1,5 21 1.8
Salalre moven par @z, neminal 56 44 4.1 33 33
Salaire moyen par téte, neminal, eorrige du chdmags pariel 35 &0 4.1 32 1z
ENIT réel rasports au déflateur de la consammation 0.8 -15 12 1.4 15
SN PT réd, corrigé du chdmage partiel. rappanté su deflsteur de la consommation ¥ - 1.0 -14 1.2 14 1.4
SN res rasports au detizteur c2 la valeur ajoules marchande 1.4 -1, 25 15 1E
ENPT red, corige du chémage paricl. rappantc su dofiatour

de la valeur ajoutés marchande * 0.4 1.1 25 1.6 15

a1 SKPT, =akira mavan par 181,
Sources  Insoo pour 3022 {ocomptes nationzws frimestricls du 31 acbchre 33230, projedtians Bangue de Franoe sur fond bowde.

.-
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r?l?l ’EXCEPTION FRANCAISE EN MATIERE DE VOLUME DE TRAVAIL ET
4 DE PRODUCTIVITE DURANT LA PERIODE POST-COVID

-

Cvoluticns du PIR. des heures travaillées et de la produdivité horaire du traveil depuis 2015
(en %, varation o mulée entre TA 2M9et T2 2023)

g
B
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2 I
-2 I
=
-b
France Allsrraprie TPHE Fupapre  Royamme-lni FlalLlris
m FPIE Houras travallldas MW PIE/Hauras travallléas
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CONJONCTURE ET PERSPECTIVES ECONOMIQUES
EN FRANCE ET DANS LE MONDE

Bertrand Pluyaud

Audition par la Commission des Finances de I'Assemblée Nationale
Mercredi 17 janvier 2024
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a croissance mondiale devrait rester modéree

Croissance du PIB réel
%

e il e (ICDE e Non=0CD E = = = Moyenne mondiale sur longue période (2000-2014)

«f
2020 20H 0z 2023 2024 M5

Mole : Le moyenns sur longre periode correspend & la croissance annoelle du PIB mondial de 2000 8 2015, e 2one omibr2e
indigae la périnde covverte aar les pro ectians.

Source : Base de connges des Perspectives économ ques de 'OCDZ, n® 114 ; et calouls de I'OCOL.
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La croissance des échanges marque le pas

Ratio des échanges mondiaux au PIB
Indox 2019=160

—Total ——Sarvices = == Marchandises

110
103
100

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
F007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
216
2017
2018
2019
2020
2024
22
2023

Mate | Les volumes des echanges sort caloulas £ partir de la moyenne des sdportations 2t ces mportations, converties en dallars des
Elals-Unis. Le chillre de 2023 el base sur la rmoyenne des T1 21 T2

Source ; Basz de connées des Ferspectives ccnomigues dz 'OCDE, 7 114 ; calou's dz 'OCDE,




| es conditions financieres se sont nettement durcies

Taux d’'intérét réels anticipés a long terme
%

—Etats-Unis ——Zone eurg

A3
janv.-21 avr.-21 juil -2 act.-21 jare 22 avr,-22 juil.-22 oct-22 janv.-23 evr.-23 juil 23 oot-23

Mate: Dernigres données dizponizles jusgu’au 23 novembre 2023, Les taux d'interst ré2ls 4 lang terme montrent les
rendements akligataires 2 10 ans lies 3 Minflation,

Source  Base de donn2es das Perspectives économigues oe ["OCDE, n° 114 | Conseil des gouverneurs du dvstéme fedéral de
Részrve des Etats-Unis ; Bangue cantralz eurozgenne ; =t calculs de I'OCCE.
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Lactivite economique livre un tableau contraste

Consommation privée Investissement des Investissement dans le
entreprises logement
indice 2019=100, per habitant, Indice 2018=100, voltme Indice, 2019=100, volume
volume
1 ——JPN —lI5A 15 —DEU —JPN —USA —FRA 25 — 7 —JPN —USA
120 120 120
113 15 15 Gz
110 110 110
105 105 105 !
100 —— 100 100 ,ﬂ-‘/\
85 85 95 . R
o0 ag a0
ES g5 B3
"t assssaagg "ecsgss s Eg Ce8REESNYE
¥ F Y EYEEEY F¥EPEEEEEGE OFREGRROEBOGEOR

Source | Base de données des Perspectives economigues de "OC0E, n* 114 ; et calculs de I'GCOE




L’'inflation ralentit

Inflation globale

i Inflation sous-jacente
Glissement annuel en %

Glissernant annusl en %

12

12
——Zone eure ——Japon —Etats-Unls ——Zane eure ——Japon

——Etats-Unis

10

(=) L= = bl = L] =3 &~ (=r]} o =] = = i~ b} [ ]
A v T b e g w s i b 3 g b gl o i
& B = & E: = & 8 5 E =l 3 B = B 3

Mate : Le graphigue fait référence & Findice des priv 4 la consormmation harmenisé pour la zone eura, & lindice PCE {Persanal
cansumption expenditure) pour les Etats-Unis et 3 'indice des prix & |a consommaticn pour l2 Japon.

source ; Base de donnges des indicateurs a court terme de ['OCDE ; et calouls de 'OCDE,




La politique monétaire devrait rester restrictive

Econamies avancees
Taux directeurs, %

—Etate-Unis —Zoneeurs —Japen

14
12

10

ey
- -.---.-.'-.‘1‘“‘1

)
20 FLIFF) L FE] 024

Mota : Pour les Frate-lnis, |8 taux directeus correspond au point
médizn dz |a fourchettz r2tznuz comme ohjsctif paur le taux des
fones Mederaux. Le Laus cirecleur ulilise pocr la cone eure 2sl
celul gui s'applique aux principales opérations de refinancemeant,
L= zonc gristc corrocspond 2ux projoctions do I'OCDE

Source ' Base de données des Perspactives éconamigues de
I'"OCDE, n~ 114,

Economies de marché émergentes
Taux directeurs, %

——Brégil —Inde ——Mexique —Afrique du Sud

14
12
|_-_--‘|L_.,
10 T
e
P ———— STy
e ‘--\h_-‘\--l--—
§ ey
4
2
i
-2
201 FLIP) 2023 04 235

Mote s La zone grisée co-respond sux prajections de 'OCEE,

saLrce ; Bess de donnéss des Perspectives econamiques de
I'OCDE, n® 114,
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L'épargne accumulée depuis la pandemie pourrait stimuler la
croissance de la consommation

Estimations du stock actuel d’épargne excédentaire des ménages
% du revenu disponible oes ménages, T2 2023 ou derniéres données disponibles

30

FIN

ITA
PRT
SWE
HUN
DNK

= = =1 w = o = = [ix} . | =
o =y w =] o m = é w I~ ] = %
(X} [T1] =4 = o = [T [ m =L =

Motz ; Basé sur ['épargne brute des ménzges, Las dernieras donnges cisponibles pour es Erats-Unis correspondent au T3 2023,
et pour les autres 2ays au T2 2023, L exceés d'epargne est [a somme cumulés des flux d'épargne trimestriels depuis e T1 2020
par rapport aux niveaux qui auraient &t2 atteints i le tzux ¢'épargns zvait été égal au taux d'épargne moyen de la péricds 2015-

1%, =5 taux d'Spargne pour |2 Japon sont estimés & partir du T1 2021,

Sou-ce : Base de données des Perspectives économiquas de 'OCOE, n® 114 ; base de donnses des Statistiques de 'OCOE sur les
comples hationaux trimestrizls ; et calouls de 'OCDE.
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Les tensions geopolitiqgues menacent la croissance

Exportations mondiales de pétrole brut Evolution de la structure des échanges
% e exportatians mondiales, 2022 % de vanaiion des parts des imporalions nominaies
e bisns manulaciurds enlre 2005 e T1 2023

B hine = Reste de Bsie 1 Autrcs

= Meyen-Oriprt
= s
Resle du moide dFH
UE
A5 B
1184
-10 il b -4 2 a F 4 [ & 10
Mer p s Ford € nar le wole e snomibyfj Tes varné e peaweil Mete : Toutes l=s contes: sont sxprimiess anvalear (renrsie
inzlure lez condenzsts do concession ot loz walumes de loezle). statiztigoes sur les impartztion:s de produts man afactaras
potre contansit fondées sur @ Japon - Systéme narmonise d= classif cation aopligee
rar Fadministration des dauanes ; LIE ot Etats Uais  Dlassifization
Source: OPeEC anrual 3tatistical Bulletin JasB) 2025, by ponr la pommeree mterational (CTO0C 1 e nome nelature das

produts manufactorés A irclot pas les pradu ts alimentarzs, las
Loizsens et 2s combust bles. _e reste de Mrae comprend |2 Corzs,
Husig Keng [Chineg), e Japon, @ Malaisie, les 2] ppines, Singapoar, le
Ta Flt'.i shieois, o Thavhaede m e wiel Boam ;b |:|||-'-:t:-::|rir. o Bl e ou
It teus les autres aags non mentlonnds alllenrs dans 12 praphingue

Scurce s Centre rational o= la statistique du Japar ; Curostst ; Bureau
du recensemen: des Chats-Unis | =t calouls d= '2C0C
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Le PIB a depasse son niveau d’avant la pandemie, mais a
ralenti depuis la fin 2021

PIB réel, indice (T4
0 2019=100)

100

85

80

85

80

—FRA ~———DEU —ESP —|TA

?‘5 L 1 1 1 L 1 ' 1L 1 L 1 1 1L 1 L 1 3
201974 202071 202072 202073 202074 202171 202172 202173 202174 202271 202272 202273 202214 202311 202312 202313

Source : BEurostat



L'inflation a baissé mais reste élevée

(]

Glissement annuel de l'indice des prix a la consommation harmonisé

120
—— Enscmble ——— Sous jacent — Alimentation

Encrge (Ech.D)

aC

— -
—:‘-":—.--:‘-'-I'-ﬁ-‘hn..__. .i"-\':'--—- - . ‘P ||| Ly 1 Ll Led :}
— e
== & L0 P O — == O LD P oy = == W P O = 2 L P oy — o £ W P~ O3 -
= =2 = 2 2 § 2 2 2 =2 2 g =2 =2 2 2 g 2 =222 2 === =2 = =
o [ T =7 I TR e T e B e | o = T W e e - — T I N e Y | [ I = o B o S T B L S
E S S c c 288888 SsSgdEeEgBSEREEEEES8S8SH

Source : BEurostat




La France a fait le choix de soutenir les menages et les
entreprises via une action sur les prix

Colit des mesures de soutien face a la hausse des prix de I'énergie, en % du PIB (2021-2023)

% duPIB
7
m Vesures portant surles revenus, non-ides 3 a ccnsommation dénamgie
f O Mesures porlarl surles evenus, liees g consommelon d'énergie
5 B Mesures portant surles prix
4
3
2
1
[} Iy
[ = bc:r:JZ::JJ;ﬁL:.z—l—'xuxcﬁr—lcczc-':zcr:‘izﬁﬁ
o r ] £ = ; 3 = = o
25 2ECEE)3352835 332320208 3EEZEEZ526

Source : Calculs OCDE d’aprés sources nationales
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Les mesures de soutien ont préserve le pouvoir d’achat

Consommation privée en volume et revenu disponible brut réel, base 2019T4=100

105

1

o5
92
——Consommation privée
" ———Revenu disponible brut réel des ménages
EJ L L L L 1 1 L 1 1 1 I- L L L L L

Ju-20

Crt-19
Jan-20
Apr-2A0
Oct-20

Jarn-21
Apr2
Ju-21
Oct-21
Jan 22

Apr-22

Ju-22
Oet-22
Jan-23
Apr-23
Ju-23

Source : Insee




L'emploi demeure robuste

Emploi, valeur ajoutée et productivité, base 2019T4 = 100

110

105 __._._-—-——-——'_'_'__=_=
95
%0 = Empoi total (personnes physiques)
———— Volume horaire de travail
315)
Valeur gjoulée de l'ensemble des branches
60 - Productivité apparerte du travail (valeur ajoutée / emploi en
personnes physigues)
TE lCE.‘l (=7 I':'-‘ [ .'-‘:i' (] (] = - '1_ - -— '1_ I't— .N lI:Z'h.l l':\l (Y| L] .C\I g (8]
s 2223333222282 3 22
§ &2 235 38 82 2353328 &k 25388 ¢ 2

Source : Insee



>> La France a perdu des parts de marche a I'exportation

Performance al'exportation’

10

Inchiese AHIY | 4

140

47

LS4

TRA

105

104]

LTIEe0s
EDZZ0Z
| OEZ0z
£D.C02
|0.-202
£00z02
VO0Z02
EMELOZ
LTiGL04
ED2L0Z
HogLz
£0LL0Z
1oLz
€090z
1010z
£0G102
LOs107,
EUIFLOS
LOFLOZ
EDELDZ
| TEL0Z
e0CI0Z
Al
e 102
L L07
ETI0L0Z
LoaLZ
EDGCOE
| DACOZ

1. Différence la croissance des exportations et la croissance des marchés dexporiation en volume (basée

zur la structure des marchés d'exportation de 2010).

2 EA4 correspond & la moyenne simple de FAllemagne, ['Espagne, I'ialie et les Pays-Bas.
Source: OCDE (2021), Perspectives Economigues de 'OCDE (base de données)
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Le solde budgetaire et la dette publique se sont détériores
avec la pandemie de Covid-19

Solde et dette des administrations publiques, en % du PIB

A. Solde public B. Dette brute (au sens de Maastricht )
S duPIR hduPIR
4 18C
7 16C
Lo 146 /\
2 m“/_/
A 10C
-6 8o
& Gt
-0 40
B Y — ESP ITA 2 ——rRa DEU B3 ——ITA
NG PN7 S009 P41 2043 P45 2T 2049 2074 :;:mﬁ ?m:T 209 émi ?."H:IJ.. 2045 :IPrH? :?m.:'} 2024 I

Source : BEurostat
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Projections d’'inflation

%, economies du G20

8 160
m 2024 < 2025
T 140
] 120
*
5 100
*
1 v 80
3 * * +* {:} &0
» >
2 o * +H+H . H . BH*H, 40
o
1 20

0
RUS IND OCDE ZAF MEX ESP AUS BRA CAN ZE GBR USA FRA KOR DEU ITA JPN IDN SAU CHN ARG TUR

Maote @ Pour ce graphigue, on a utilisé l'indice PCE (Parsonal consumption expenditura) pour las Etats-Unis, I'indice des prix a |2
consommation harmonisé pour la zone eurc et les pays qui en sont membres ainsi qua pour le Royaume-Uni, et les indicas
rationaux des prix 3 2 cansommation paur taus les autres pays, Pour Ulnds, les prévizians cancernent |2 exercices budzétairas,
gui débutent en avril. L'Espagne est un invité permanent du G20.

Source : Base de donnges des Perzpectives économigues de I'OCDE, n® 114 ; et calculs de 'OCDE.
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Projections de croissance du PIB

25, economies du G20

e Fobedalom & e havses, da 0.3 poinl de pourcestaes ou plus 1 Pas dp chengamet cu molra ca 03pp W Adalen 4 e balse, de 0,3 point de peurcentage cu plus
2023 2024 2025 2023 2024 2025
M onde 289 = 27y = 30
QCDE 7 & 14 = 18 G20 31 & 723 = 30
Aurstralie g = 14 = F{ Arabie Saoudite N4 W 30 W 47
Canada 14 = O W14 Afrique du Sud 07 & 10 = 12
Coréa A = 253 = 21 Argentine -1 = 13 W 1.3
Etats-Unis 74 & 15 & 17 Erésil 30 & 18 & 20
Japon ‘T & 10 = 12 Chine 53 B AT W 4
Royaurme-Uni 05 = 07y w 12 Inda g3 = 61 W 65
Zone euro DE W 08 W 15 Indonésle 49 = §7 = 53
Alle maghe L1 = 06 W 12 Mexigue 34 & 25 & 20
France 09 = 08 W 132 Russies 12 & 11 & 1.0
Italie 0 W 07 W 1.2 Turkiye 45 s 29 W 3.2
Espagne 24 & 114 W 20

Meorles ; Bevisivns par rappor o aus dernigoes eslimalions liguranl dans Fedilion de juin 2023 des Persoecl ves ecanonigues de
POC0E Pawr I ade, las prévisians ransarrent les evercices budgérairas, nui cdbutant aa avril. Ulirion auropéesne (LI=) ek
micmbre a part entiérz du Grouvpe des Vingz 1E20), mais Fazrégat G20 comprord uniquement |22 pays qui cn sont ezalement
rnembres & ticre indiv cuel. 'Espzgns est un invitd pennanent du G20, Les ag-&gats Mandz et G20 sont calculés a Faida d=
pondarztions wariables fondZez zur les PIB nom maux, 3 parite de oouvair 3'achaz

Saurce : Base ce donnses des Parspectives aconcmiguss da 'OC0C, n® 114 ; baze ca donnfes des Jerspectives #zonamiues de=
2z, ™ 104 ) et calouls de "o,
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Une action globale s'impose pour réagir face a I'accentuation
des tensions budgétaires

Dette netie des administrations publigues en 2040 si la politigue reste inchangée

Yo du FIB
750 & Depenses liees au vieillissement m Ecart taux d'intérét-croissance m Effets du solde budgetaire 2025
[ Autres M Dete nette en 20235 & Dette nette en 2040

200
130
100

50

-0

JPH ITA USA FRA GBR DEW CAN

Mote ; Les projections sont des simulations mécanigues basées sur les grojections du scenario de raférence a long tarme de 'OCDE
st surles politiques fiscalzs et ce dépanses existartas. L2s dépensss primaires des administrations publigues sont suppasses
rester constantes en propartion du PIG @ partir de 2025, & 'exception des variations des dépares liges au vieilliszement qui sont
calculess sur la base d'un certain nocmbre d'hypathese: concernant les palitigues rutures. Voir 'encadrz 1.2 du rapport pour une
gxplication des composzantes et p us de détails. Ces projection: peuvent différer des prévizionz nationalss ou autres en raison de
I'utilisation d'hypothezes différentes.

Scurce © Basc do donnces dos Perspoctives cconomigues de FOCDE, n® 114 ; ot calculs do POCDE.
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La politique budgétaire doit faire face aux pressions de
moyen-terme

v’ Réduire les déficits au fil de temps :
o Supprimer progressivement ou cibler les aides temporaires restantes

o Réduire les subventions non productives

v’ Maitriser les co(ts du vieillissement :
o Réformer les systémes de retraite et de santé

o Stimuler I'emploi et allonger la durée de la vie active

v' Rétablir la croissance :

o Investir dans I'éducation, la transformation numérique, les infrastructures et la transition verte

o Ameéliorer la concurrence et relancer les échanges



— 46 —

Note de conjoncture du 14 décembre 2023,
intitulée La désinflation en bonne voie

Audition du 17 janvier 2024 devant la Commission des finances,
Assemblée nationale

E EELFEr paUr Eomprancrs Jean-Luc Tavemier

Insee
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: E — Eléements de contexte
nsee

Le choc de prix de I'énergie tend a s’estomper. L'inflation baisse
graduellement dans |a zone euro et redonne un peu d’air a la consommation

des ménages

Le niveau des taux d'interét pése sur l'investissement et la dépense a crédit

La croissance du commerce mondial serait modérée au cours des prochains
trimestres
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E ~ Comparaisons d’inflation (au sens de l'indice harmonisé IPCH),
Insee en glissement annuel et en niveau cumulé depuis 2019
Indices des prix a la consommation harmonisés dans les principales économies européennes et aux
Etas-Unis
glissement annuel en % de INPCH

en niveau, base 100 en 2019
125 - 128

jrc = lrancz s = | rat .|:|.a !

= allerrrrgrs & - il';lli_un.u-.rl-:!

= |Latlin2 = tall=

Espagne . Al Espagne ;

13.59 HEE'&%I'I"&-L. nl [ e.s = Raarme Lini L

= [l Lnis

= Etars-Linl:

1173

15

A5 a5+ 5E
I3 rinrin 20Z1 i) I2:E el e E] 20E0 el 33 2!:.!3 2L
Demier point : décembre 2023 pour la France, FAllemagne, I'talie et 'Espagne, novembre 2023 pour les Etats-Unis et e
Royaume-Uni.

Source : Eurostat, Insee, Destatis, INE, Istat, ONS, calculs Insee



E weeemeer FiN 2023, la croissance européenne au creux de la vague ?

Insee

Indicateur du climat économique dans les principales économies de la zone euro
(en niveaw, 100 = moyenne de long terme)

2

1ac

= France

= Allernagne
= luali=
&0 Fapagre o
an e
a1y e 31,2323 nT g
Dernier point : décembre 2023.

Source : DG ECFIN, calculs Insee.
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/E Les écarts de croissance pourraient se resserrer
'Jﬂ.l'ﬂ'w I:J'IEI'H'H"E -
Insee au sein de la zone euro

Croissance passée et prévue du PIB dans les principales économies

(wariations irimssiviel les sl armmelles - poor les o demides colonnes - #n W)

2022 2023

T T2 T2 T4 T T2 T2 202
[rancs 1.1 0.4 = L o LR -0l A
l"'-"II'HI:'JE”(' 1.0 1 4 o all 0,1 o1 149
Italiz 01 1.4 03 0,2 08 0.4 01 30
[eaprangne a3 2,0 03 03 2.6 04 03 38
Hemgaumz-Lin a5 LA -0,1 0,1 ] 0z 00 43
Flals-Alnis <05 0.1 07 0.6 0k 0s 1.2 1.9
{hins 08 2.3 a7 0.8 23 0s 12 30

B 1tgvisions.
Source : Insee, Lestatis, 1stat, INE, QM BEA, NBSL, previsions Insee,
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L'inflation s’établirait aux alentours de 2,5% a partir du printemps 2024

'JE.I'E'E caperdme

Insee (et I'inflation sous-jacente aux alentours de 2%)
&

Inflation d'ensemble et contributions par poste
(glissement annuel en % de l'indice des prix 4 la consommation et contributions en points)
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Pravisions au dald du poiils
Lecture : en décembre 2023, Mnflation d'ensemble 5'8léve 4 +3,7 % sur un an. L'alimentzire y contribue & hautewr de +1,2 point tandis que les services y
contribuent pour +1.6 point.
Source : Insee

Hypothése pour la prévision: taux de change 1€=1,09%, baril de Brent a 82% soit 75€
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(- . En amont des prix a la consommation,

Insee les prix a la production des produits agroalimentaires refluent
¢

Evolution des prix le long de la chaine de production des produits alimentaires
(en niveau, base 100 en 2019)

BEH Prix cles graduils agrioees ala produchon boes Irels ¢ lgguires (IFFAR) — Pra @ la consemmabon alimentgrs hoes ras (1IPC) ih
*ix de groduction des industs = agro-alimentaires pour le narché frangais [114°1)

(=)

140 142

10 130

120 - _____,F-f‘“____ — 1 12

110 = T 110
|, e

2021101 AoELOd FOELaT 2021 10 2IEE 01 2022 04 2022 07 FOEE 10 20F3 00 PAEE 04 ER 07 207310

Demier point - novembre 2023 pour NIPPAP et I'TPPI, décembre 2023 pour I'TPC

Lecture : en novembre 2023, par rapport a leur moyenne de 2019, les prix a la consommation des produits alimentaires hors frais ont augmente
de 22,9 %, les prix de production des industries agro-alimentaires pour le marche francais de 28,9 % et les prix des produits agricolea

 la production {hors fruits et lBgumes) de 21,7 %.

Sowrce : IPPAF, PP, IPC, Insee



E __ Dans les enquétes de conjoncture aupreés des entreprises, les soldes d’opinion
Insee ~sur les perspectives de prix de vente suggérent la poursuite de la désinflation

Soldes d'opinion sur I'évolution des prix de vente au cours des trois prochains mois
|soldes d"opinion, CVS, en points)

—Commerce de détail Industrie manufacturiére —SErvices f\ﬁ\
o

2015 riia a7 2018 2019 2020 i F 2032 2033
Dermierpoint : décembre 2023.
Lecture : en décembre 2023, le solde d'opinion sur I'évolution des prix de vente tait de -2,8 dans 'industrie manufacturiére,
de +2,9 dans les services et de +3,5 dans le commerce de detail.
Source - enguétes mensuelles de conjoncture ouprés des entreprises, Insee.



: H — La désinflation en bonne voie
nsee

Inflation d'ensemble et par poste de consommation
(glissement annuel en % de lindice des prix 4 la consommation)

Regroupements IPC* (pondérations
2023) déc-22 déc-23 juin-24
Alimentation (16,2%) 12,1 7,2 1,9
Tabac (1,9%) 0,3 9,8 6,0
Produits manufacturés (23,2%) 4,6 1,4 0,3
Energie (8,6%) 15,1 5,7 7,9
Services (50,15%) 2,9 3,1 3,0
Ensemble (100%) 59 3,7 2,6
Ensemble sous-jacent (60,6%) 53 3,4 2,0

Prévisions
* Indice des prix a la consommation (IPC)

Hypothése pour la prévision: taux de change 1€=1,09%, baril de Brent a 82% soit 75€



— 57 —




E I Le salaire moyen deviendrait plus dynamique que les prix
Insee L a partir du 4éme trimestre 2023

Evolution nominale et réelle* du salaire moyen par téte (SMPT)

[glissement annuel, en %)
6%

o - Versements

importanis de
PPV prévus au
T4 2023

4%
EL 3

2%

- Revalorisation
du Smic de
+1,13 % au 1*
Janvier 2024

1%

0%

=1%

2%

=%
1990 1993 1994 1996 1938 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2006 2018 2020 2022 2024

—SMPT nominal ——SMPT réel

* au sens de I'PC — indice des prix 3 la consommation

Note - l= SMPT est ici comige du chimage partiel : ces indemnités en sont pas considérées comme du salaine et ont de ce fait conduit 3 de trés fortes variations du SMPT non comige
pendant [a crise sanitaine.

Lecture - au deuxieéme trimestre 2024, la croissance sur un an du SMPT nominal serait de 3.1 %

Champ : branches marchandes non agricoles

Source : Insee.



(- Le pouvoir d’achat des ménages

Insee rebondirait a partir de la fin 2023

Variations trimestrielles du pouveir d'achat du revenu disponible brut (RDE) des ménages et

principales contributions aux variations du RDB
var anors :rlmg‘i—.rlelle; 2 W ez contribut orz en polnce

Prévisions en
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+1,7 b s v ROP Ades eitnages,
SOurce | Ines.



E _____ Lesolde d’opinion des ménages sur leur capacité d'epargne

Insee a beaucoup fluctué pendant la crise sanitaire
5 |

Part des ménages déclarant mettre de coté, boucler juste san budget ou s'endetter/tirer sur ses

reserves

[part des managas, en 4
=0 51
40 a
W 2
Hr )]
o =Mlet de cité 11

= Bruda jusma sen hucget
TiFe SLF s FESEas oo Sencalle

f 5
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Mote : la cnarbe o« Merde ot s egronpe les mndalités « vous arriver & mettre beauconp dfargent de rté « ero wnus arriver & metrre un peu dargent de
el o, Dol meme oo, la courke « lire sur ses réscmaes ou sendele s regroupse les rodalilds @ vous Lrse om pou sur ws riserves » L e vous St on idin
e wons encarmer s S0 la parinde conslderée i, les deux mincalirgs exerémeas (x vous arrbez & mermre b2anzens dfargsnt de ofté = o1 « vous &1e5 &0 traln
e wous enclerter o) snnr relativement srzhles en moyenne sur Fensemble des ménages, si bien gue les mouvemnients du solde dopinion sont prancipalement
portis par les ods autres rmodulites,

Lacture : &n novembee M4, 38 % des ranzpes decarent mettre de Fargent de cong.

Champ: ménagas vvant & legemant ardingire #n Mrance métrapolitaine.

SOUrCe ; rwes, Liguits rmensaelle do conjonciars suprés dos menages (Camrm,
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/E Par rapport a I'avant-crise sanitaire, I'opinion des ménages les plus modestes

=T =08 caperdme

Insee sur leur capacité d’épargne est plus dégradée que celle des plus aisés

Evolutions {en points de pourcentage) entre I'avant-crise sanitaire {(2015-2019) et le quatriéme
trimestre 2023 des proportions de ménages déclarant mettre de cdté, boucler juste leur budget ou
s'endetter/tirer sur leurs réserves

(0 puinits o pourcenbage

H W Met beaucoup d'srgentde cdé | o
Mol urn pea dtargenl de ool

5 W Eoucle jusie son I:x.llige-'l. Fa
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E) E)

1 1

. L a
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Framier quartle LeusiEme quartike IraiiEme quarkle Duatriame quartle

Lecture : lo graphigue reprasente les crarts de prapor Gons mesurss entre o moyenne coiobie-novernbre 20278 e o moyenne 2005220019, Ansi, onomoyenne
sur polobre clnovembne 20270 o part des mépages do premicn quart de Fechelie des niveas de vie gui déclaren S en Lain de sendelier deposse de 4
poinls sa valeur imoyenne core 2005 oL 20109,

Champ : inénuges vivanl en legement ordinaire eobrance msuapoliine.

Source - Irsee, Loguiw mensuclle de corjanciure gupres des menages {Camrmsh,
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E Des indicateurs de precarlte financiére des menages en hausse par rapport a 2020,

JE.I'E Eoy conorerdre

Insee mais pas plus élevés qu’avant la crise sanitaire

Part des ménages connaissant un découvert trois mois consécutifs
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Sowrce ;| lampe Fostale paloals desoalenrs,

- indicateurs issus d'un
échantillon anonymisée de
la banque postale

- Mi 2023 : environ 1/4
des ménages sont a
découvert pendant trois
mois consécutifs

- un découvert régulier qui
touche entre 40% et 50%
des familles
monoparentales, et
bénéficiaires du RSA



E Le taux de marge des entreprises s’établirait au 1er semestre 2024 a 32,8%,

e e poLr :! prerdne

Insee "un niveau proche mais un peu supérieur a sa moyenne des vingt derniéres années
N

Taux de marge des sociétés non financiéres (SNF)
(e % -:|-53Ia valeur ajourEe)
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source : Insea,
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E _Enquétes de conjoncture: le climat des affaires s’effrite, la confiance des ménages
Insee ~ peine a se redresser, les difficultés de demande sont plus fréquentes

Climat des affaires, dimat de I'emploi et confiance des ménages en France Difficultés d'offre et de demande dans I'industrie francaise
[mormalisé de moyenne 100 et d'écart-type 10)

% d'entreprises concernées)
120

) it g demanoe soulement
Cilficuifids. diofire sedbemeni
D Mcufiés. dofie of de

=——Confiance des menages

&0
43 BHE MHT M=

o
st} R 2 2 20r3 1oa2 1994

1906 1006 2000 2002 204 A06 20068 2000 2012 24 N6 218 2020 222
Dernier point : decembre 2023 Dernier point : octobre 2023.
Lecture : en decembre 2023, le dimat des affaires en France s"éléve 3 98, au-dessous desa Lecture :en ochobre 2023, 11 % des entreprises de Findustrie manufacturiére declaraient
m'rlﬂﬂlﬂﬂlﬂ_ﬂﬂltllirim{m . i rencontrer 3 la fois des difficultés d'offre et des difficuttés de demande.
Source : enquétes de mnjoncture auprés des entreprizes et des ménages, Inzee. Source : Insee, enquéte trimestrielle de conjoncture dans lindustrie.



(- . Les situations conjoncturelles sont relativement
Insee contrastées entre les sous-secteurs d’activité
Climat des affaires dans les principaux sous-sectewrs de Findustrie manufacturiére Soldes d'opinion sur les perspectives d'activité 3 trois mois dans la construction de
(normalise de moyenne 100 et & écart-type 10} logements neufs et dans 'entretien-amelioration
[smldes dapinion, TV
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3 | & e =] npement neuf
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h'mu'pu't:ﬂﬂ'l;ﬂﬂ . } . . - &lewe 3-30 paints.
Lecture : an i cembre 2003, e it des af By 3 B 85 points, au-destousdess

moyenne de longus péricde (100, Soumce - enguEte dle de conjoncture dans Mindustrie du batiment, Insee.
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'E S La consommation des ménages serait atone au T4 2023

Insee puis rebondirait au 1er semestre 2024
2

Consommation trimestrielle passée et prévue (g.) et taux d'épargne des menages (d.)

{eariarionms rrimestrielles en % et conrribafinns &nopoints) [en S o ravenu disponibls beat des ménages)
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(- . Détail de la prévision de croissance pour la France :
Insee approche demande et approche production

Par poste de la demande : Par branche d'activité :
- Consommation des ménages : stable au T4 - |ndustrie : quasi-stabilité au T4 2023,
2023, rebond attendu au 1* semestre 2024 puis rebond au 1= semestre 2024, dans

) ; _ le sillage de la production d*énergie
- Investissement des ménages : poursuite du

recul (effet des taux d'interét) - Construction : recul, mais a un rythme

de plus en plus modéré
- Investissement des entreprises :

fléchissement au T4, quasi-stabilité au 1= - Services marchands: quasi-stabilité fin
semestre 2024 2023, |Iégére accélération au 1°

semestre 2024
- Exportations: dynamiques au T4 2023 et au
T2 2024, suivant le rythme des livraisons
aéronautiques et navales



E ~ La croissance du PIB s’éléverait a +0,8% en 2023, I'acquis a mi-année serait de
nsee +0,5 % en 2024

Moyenne Moyenne Acquis mi-
annuelle 2022 annuelle 2023 2024
PIB (évolution, en %) 2,5 0,8 0,5
Contribution au PIB de :
Consommation des ménages 1,1 0,3 06
Consommation des
.. i . 08 0,2 0,2
administrations publiques
FBCF 0,6 0,3 -0,1
dont Entreprises 0,6 0,5 0.0
dont ménages -0.1 013 -0.2
Commerce exterieur -0,6 0,4 0,2

Variations de stocks 0,7 -0,4 -0,5
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E R — L’emploi serait quasi stable
Insee

Emploi salari€, évolution trimestrielle par secteur d'activité
femnriillivns, Cs, e inestre)
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Mote ;i o tabloa, es intcrimaires son complabilises dares e secenseniaire ma hand,
Lecture : au aremier trimestre 2027, famplsi salarie augments de 214 (00,
Cham : Frore bors Mingone,
Saurce : Insee,

Evolutions trimestrielles prévues: 0,0% au T4, 0,0% au T1, +0,1% au T2



lnE e s oo Le taux de chomage augmenterait légérement

Taux de chomage au sens du BIT
(mayznne trimesrdelle en % de la popularlon active, donndes OW5)
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Champ : Manwe (hors Meyolle), personnes de 15 ans ou plus vivanl en logementendingire,
Source ; Insoe, cnguéte Emplod
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lnE — Un scénario central...avec des aléas

dont notamment :

Les fluctuations des cours du péetrole et plus globalement les &volutions
géopolitiques

L'impact du resserrement monétaire sur les économies européennes

L'arbitrage consommation/épargne des ménages
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PAUVRETE, INEGALITES ET
REDISTRIBUTION EN FRANCE

Bertrand Pluyaud

Audition par la Commission des Finances de I'Assemblée Nationale
Mercredi 17 janvier 2024
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Inégalités de revenu dans les pays de 'OCDE, 2021 ou plus récent

Ratio du revenu disponible au 80éme décile sur le revenu au 20&éme décile

Source: base de donnees de T'OCDE sur la distribation des revenmns

14
12
10
8
G
4
?
0

La distribution des revenus est relativement moins inégalitaire en

France que dans la moyenne des pays de 'OCDE

»

Bl U3
EIl EIEL]
R
N3N
SMM-HE
ahn)
auam
CIN e |
Loder
M- oL A
[SIEFET
ST
& el
2Jd&xls]
aums]
Zl|2aEry
BB RET-D|[RARS Y
=oo
315
Ry
FENRY
RIS
B 2]
SR
SEC-5AE 4
EINCOLLExr-
BT LY
SR
CE LIS
apang
& If.n4
apJe|Ll-
EERT
FIEVSITESS
aIBIERY
znazy= anbigncay
Zade|s|
2 UInag
EhaeAS S an3Erodsy



— 76 —

>> Le taux de pauvrete est inférieur a la moyenne des pays de TOCDE

Taux de pauvreté, 2020 ou plus récent
Part de la population dont le revenu disponible est inférieur a 50% du revenu meédian
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En France, les 20% les plus riches détiennent une part relative du revenu inférieure a

la moyenne de 'OCDE, et les 20% les plus pauvres une part relative plus grande que
la moyenne de 'OCDE.

Part du revenu disponible (aprés taxes et transferts) dans le revenu total en 2021

10% les + 20% les + 40% les + 40% les + 20% les + 10% les +

pauvres pauvres pauvres riches riches riches
France 3.3 8.5 22.1 60.5 38.6 24.5
Allemagne 2.9 7.9 21.4 60.9 38.3 24.0
Italie 2.5 7.0 19.7 63.0 40.1 25.1
Espagne 2.4 6.9 19.8 62.5 38.9 23.5
OCDE 2.9 7.7 20.7 62.1 39.3 24.6

Spuree: base de données de I'GCDE sur la distribation des revenns
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Apres transferts, les inegalités de revenu sont moins fortes que pour la
moyenne de pays de 'OCDE

Différences dans les inégalités de revenu avant et aprés taxes et transferts, 2020

Indice de Gini
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Source : base de données de 'OCDE sur la distribution des revenns
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Apres transferts, les inegalités de revenu sont moins fortes que pour la
moyenne de pays de 'OCDE

Différences dans les inégalités de revenu avant et aprés taxes et transferts, 2020,
classement par ordre croissant de correction des inégalités
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Source : base de données de 'OCDE sur la distribution des revenns




Les francais percoivent moins la redistribution comme équitable que la
moyenne des habitants des pays de 'OCDE

Proportion de personnes interrogées qui sont d'accord ou pas d'accord avec |'affirmation « J'estime que je recgois
une part équitable des prestations publiques, compte tenu des impdts et des cotisations sociales que je paie et/ou
ai payés dans le passé », par pays, 2022
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Source: OECD Risks that Matter Survey zozz, hitp://oecd rtm.
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Pauvreté, inégalités et redistribution

Audition devant la Commission des finances
Assemblée nationale
17 janvier 2024
Jean-luc TAVERNIER
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Insee E

0 EVOLUTION DES INEGALITES ET DE LA
PAUVRETE EN 2021




P ... Baisseduniveau de vie des plus modestes et hausse du niveau de vie des

Insee Elus aisés en 2021

Evolutions des premier, cinquiéme et neuvieme déciles de niveau de vie entre 1996 et 2021

110

105 j En 2021, le niveau de vie :

100 g : = .
- Q;’f\/ * des plus modestes baisse :

95 _-,rf

arrét des aides exceptionnelles

50 de solidarité covid et dans une
B moindre mesure réforme des
a0 APL (contemporangisation) et
. indexation décalée des
prestations sociales
70
W~ 8 m L i ) = S vl N oW W W M~ 0 O o#
EEE§E§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§§ » des plus aisés augmente :
reprise de l'activité et
— e—DS D3 dynamisme des revenus du
Base 100 en 2008 pammﬂlne
* Ppint 2020 fragie en raison des difficultés de production  Sources - Insee-DG], enquétes
{p) Données 2020 et 2021 provisoires Revenus fiscaux ef sociaw

Champ : France métropolitaine, personnes vivant dans DGFiP-Cnaf-Cnav-CCMSA,
un ménage dont le revenu déclaré est positif ou nul et MMMH
dont la personne de référence nest pas étudiante. sociaux 2005 a 2021
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u ) En 2021, les indicateurs d'inégalités et de pauvreté monétaires atteignent des
Insee points hauts déja observés en 2011 ou 2018

= Indicateurs d'inégalités de 1928 a 2021

En 2021 :
. 1al s wlive e i .
+ 9.1 millions de personnes
résidant en logement ordinaire 4 o
vivent en dessous du seuil de rmm L
pauvreté monétaire 4

Indice dr Gini (fchelle de draite)

= Le taux de pauvreté
monétaire dépasse son niveau e /\\A‘/\/ b0
de 2019 et atteint 14,5 % en |~

France métropolitaine. W bz

Aaliv inles cecile DD

* Les |n'égallté5 de niveau de vie :u IR RN PN AN PR SEE RDIN S00P M4 Andn HIE AT -
augr"E‘ntEﬂt nettement
(graphlque de dm“ﬂ}' sans p : données provisoires pour  Champ - France métropolitaine,  S0Urces : Insee-DG1, enguétes

toutefois exploser. 2020 et 2021. personne vivant dans un ménage Revenus fiscaux et sociaux
d dont ke revenu déclaré est positif  Metropolees de 1006 2 2004 |
1. Le point 2020 présents ou nul et dont la personne de Insee-DGRP-Cnaf-Cnav-COMSA,
des fragilités kées aux référence n'est pas Studiante. engquetes Heuem;niacm: at
difficultés de production. sociaux de 2005 a 2021.



u Les familles monoparentales et les chémeurs sont les populations les plus
M-'u'u'g:urc:\m:rm:rt

nsee exposées au risque de pauvreté monétaire
5 |

Taux de pauvreté (au seuil de 60 %) par statut d’activité et type de ménages en 2021
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P : données provisoires pour 2021 . i o e IZF"‘:#
Champ : France metropolitaine, personne vivant dans un menage dont le *-'f
revenu déclaré est positif ou nul et dont la personne de référence n'est pas - I
etudiante. 3 N _ La persorne de
Sources : Insee-DGRAP-Cnaf-Cnav-CCMSA, enquétes Revenus fiscaux et La personne de rétérence du ménage a référence du ménage
sociaux 2021

moin: de 65 ans 265 ans cu phus



u En comparaison européenne, la pauvreté monétaire ainsi que son intensité
MEH.I'H'EJ.ITC:I‘HITH’H‘E

Insee demeurent ﬂlus faibles en France ‘hors Mazottel en 2021

35%
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o 30% ) |
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3 Iroatie .
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u Azn..
= o SID'..%nie & &, Malte

e % e Champ : ménages

Finlande ordinai
(hors Mayotie)
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L% 103 149%% 20% 21 Source : Eurostat, EU-

SILC 2022, France
Toux e pouvrel g hors Mayotte
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péenne...
Revenus disponibles
consommation aprés

par unité de
Champ : ménages

ordinaires, France
(hors Mayotte)

Source - Eurostat,

EU-SILC 2022

(Indice de Gini en 2021)
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...notamment grace a un taux élevé de redistribution par prélévements et

Insee transferts

=

[
-u:l-a:lm_E %11?"-E r—‘UUE'd:qru' — w m'%
B3P FEgygfomo gL 2L EaBn T 2EE
¥ 2t D B bresicgigna;
CD% . [ NI i T T 7 T - -« T 75 R 75 B 1 _ L = W IR Ty 0 e [ A [ LI :E;nF 1E“
' 2021, impots et iransferis
{pensions exclues) réduisent
-4, 1% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ de plus de 20 % le
coefficient de Gini, en
comparaison de sa valeur
-1, 00 avant transferts.
S1h 00 Champ : ménages
ordinaires, France (hors
) Mayotte)
-20,0%
Source - Eurostat, EU-SILC
. 2022
-2 0%

-300,0%



Redistribution élargie = ensemble des
transferts publics

« Préléevements - impots, taxes et
cotisations sociales

+ Prestations : retraites, prestations
sociales, services publics,
individualisables {éducation, sant€) ou
collectifs (défense ou recherche)

= 500 Md€ de transferis en 2019, qui
béneéficient a 57 % des individus.

= Ces transferts réduisent I'écart de
revenu entre les 10 % les plus aisés et
les 10 % les plus modestes d’un
rapport de 18 a 3.

IHE e pur e 57 % des individus bénéficient de la « redistribution élargie »

SR UGS par LG
Anrant Rediztribution
s
transare usuella &Aroe

127 270

Agras
transfarts monstaires
et valerization
des sereices puhlics

-
X
s

*:'!'!‘ -48 540 -48 790 R 78 420
- 4
i . F _.r.
’ 3
I. +18 350
| S S

@ Mémages pauvres @ Ménages alsés

Source : Insee Analyses n® 88 « La redistribution &largie, incluant MNensemble des transferts
moneétaires et les services publics, améliore le niveau de vie de 57 % des personnes =



Insee

02 PREMIERS ELEMENTS D’ANALYSE SUR
2022
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o) Pauvreté monétaire et pauvreté en conditions de vie :
MEU'H'E:I"CM:I’:HTE o -
Insee 2 approches complémentaires

Pauvreté monétaire
15 % de la La pauvreté monétaire ne prend en compte qu'une
population seule dimension de la pauvreté.

La pauvreté en condition de vie compléte cetie
approche et s’'en démarque :

- 15 % de personnes pauvres au sens monétaire
en 2021

- 14 % de personnes en situation de privation
matérielle et sociale début 2022.

23 % de la population est pauvre selon au moins
I'un de ces indicateurs, 6 % selon les deux.

Privation matérielle et )
sociale Source : Insee, enguete Statistiques sur fes
ressources ef fes conditions de wvie (SRCV) 2022

14 % de la population
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IHE ey purcomorene Début 2022, les privations matérielles et sociales sont en hausse

1 4 % DES PERSONMES SONT EN SITUATION DE PRIVATION

MATERIELLE ET SOCIALE EN FRANCE METROPOLITAINE, EN 2022

B 30 %

26 %

céclarart
deéclarant ne pas ne pas pourenir fasns
pourwnir remplacer —_— Face & une dépense

dex meubles hors Imnprévue de 1000E

Fusage

Situation de privation
matérielle et sociale :
Persomnes déclarant au
mioins 5 privations de la vie
quiatidisnne parmi une

24 % fese ol 13 10 %

HWECIFMN e e larant s gras
il Vet ot se chauffer
dars Fannée correciement

2 %

dezlarark e pas avals
| movyzns Srancicrs
asolr Inkornick 4
daemiclie

Champ : ménages ordinaires, France métropolitaine
Sowce  Insee, enquéte Statistiques sur les ressources et les conditions de vie (SRCV) 2022



u Les adultes en situation de privation matérielle et sociale sont plus isolés, et se
Insee sentent plus fréquemment exclus de la société

7
se sent exclu(e) de la sociéte h 27
93 BPas en PMS
A des proches a qui demander de l'aide ‘ BPMS (Privation
matérielle et sociale)
X . 71
S'est senti heureux récemment 41

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100

Lecture : début 2022, 41 % des personnes en situation de privation matérielle et sociale se sont senties tout le temps ou la
plupart du temps heureuses au cours des 4 dernigéres semaines ; 75 % des personnes en situation de privation matérielle et
sociale ont de la famille, des amis ou des voisins sur qui compter pour une aide morale, matérielle ou financiére.

Champ : France métropolitaine, personnes 3gées de 16 ans ou plus vivant en logement ordinaire.
Insee, enguéte Statistigues sur les ressources ef les conditions de vie (SRCV) 2022
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B Les mesures sociofiscales de 2022 augmentent le revenu des ménages, en
Insee particulier des plus modestes

LES MESURES DE 2022 :

MESURES EXCEPTIONMNELLES DE SOUTIEN AU POUVOIR D'ACHAT
— Prime exceptionnelle de rentrée

— Revalorisation anticipée de certaines prestations et minima sociaux

— Chégue énergie

— Indemnité inflation

MESURES PERENNES : PRESTATIONS
— Allocation de soutien familial (ASF)
— Allocation aux adultes handicapés (AAH)

MESURES PERENNES : PRELEVEMENTS DIRECTS
— Tawe d'habitation (TH)

— Cotisations sociales maladie-maternité des travailleurs indépendants



B Les ménages de niveau de vie intermédiaire bénéficient moins des mesures socio-
insee fiscales de 2022

360 € d'augmentation du niveau de vie moyen
pour les 10 % les plus modestes

(L

280 € d'augmentation du niveau
de vie moyen pour les 10 % les
plus aisés

-
1.
T0€
100
L
r .I A .I | .II al ml I.l
b B p Y

Itz danr & 7o Talam? nrani EEE R

Champ : France
métropolitaine, personnes
vivant dans un ménage dont
le revenu déclaré est positif
ou nul et dont la personne
de référence n'est pas
&tudiante.

i

Source | Insee-DGFRP-Cnal-
Cnav-CCMSA, enquétes
Revenus fiscaux el sociaux
ull Ham 2020 (actualisée 2022) -
TEalR naan? N7 AT TEATY Eordelaar s A ’ﬂE—S‘DI'EES‘Cﬂﬂﬂ ."mé.b
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Insee

Effet des mesures de 2022 rapporté au niveau de vie des personnes

[
(5]

i

Inlsriewr & D1

3.4 % d'augmentation du niveau de vie moyen
pour les 10 % les plus modestes
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0,3 %

C2aCo DoaDv L7al4 DiEa 00
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— e ratal

0.4%
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Champ : France
métropolitaine, personnes
vivant dans un ménage dont
le revenu déclaré est positif
ou nul et dont la personne
de référence n'est pas
etudiante.

Source : Insee-DGHP-Cnaf-
Cnav-CCMSA, enqguétes
Revenus fiscaux et sociatx
2020 (actualisée 2022) ;
Ines-Drees-Cnaf, modéfe
Ines 2022
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B En 2022, la hausse des dépenses du fait de I'inflation a-t-elle été compensée par la
insee hausse des niveaux de vie ?

A consommation inchangée, la hausse des prix induit en moyenne 1 320 euros annuels de
dépenses supplémentaires par personne en 2022

Rapportée au niveau de vie, la hausse des dépenses pese plus fortement pour les plus modesies

w0 DIAMD  NPARE NAATM TAATS  NRENA  DESST  DFANE DEARS wrA
-1
L
o Champ : France
e vivant dans un menage dont
1800 - le revenu déclaré est positif

ou nul et dont la personne

-1 de référence n'est pas
Etudiants.

5

Source : Insee-DGFRP-Chaf-
Revenus fiscawx ef sociaux
. 2020 (actualisée 2022) ;
I i o Cnaf, 4
Ines 2022

Wiz el rifeRdL v vie



> En moyenne, 90 % des dépenses additionnelles compensés par la hausse des
insee niveaux de vie
Y
en %

()
L=

]

=
o=

[T
L=

130
1
Ha
an
- Champ : France métropolitaine,
personnes vivant dans un ménage dont
L le revenu déclaré est positif ou nul et
a0 dont la personne de référence n'est
pas étudiante.
I Source : Insee-DGFP-Cnaf-Cnav-
CCMSA, enquétes Revenus fiscaux et
a
= 110 1A TR Ik AN

BRSO DEANN a0 mmmmm,fms—
' Drees-Cnaf, modele Ines 2022

TalM 1044 1k L3136

W ylesures sociofiscaes B zwaldon ces revens prmaires

Part compensée selon le niveau de vie



B PAR RAPPORT A L’AVANT CRISE SANITAIRE, DAVANTAGE DE MENAGES
insee MODESTES DECLARENT S’ENDETTER FIN 2023

Part des ménages déclarant mettre de c6té, boucler juste son budget ou
s'endetter/tirer sur ses réserves

L =0
Hausse de la part de
0 _ 0 ménages modestes
(premier guartile) qui
déclarent s'endetter entre
- - lavant-crise (2015-2019)
et 2023
i * Hausse de la part des
ménages des 2° et 3°
w = Metce e r l]Lﬂl'mES i:].Ii firent sur
— Bewscle juste om budget leurs résernves entre
Tire ur 55 réserecs ou 5 endets l'avant-crise et 2023
MAS fIER MAR GEAR MAT (AT MAE GIMR MAR MGR3 AL G0On Ml Maml mes fame met need

Lecture - en novembre 2023, 38 % des ménages déclarent metire de l'argent de cité.

Champ : ménages vivant en logement ordinaire en France métropolitaine.
Source : Insee, Enguéte mensuelle de conjonciure auprés des ménages (Camme)
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Insee E

INEGALITES DE PATRIMOINE ET
0 MOBILITE DANS L'ECHELLE DES
REVENUS
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B LE PATRIMOINE EST TRES INEGALEMENT
Insee T REPARTI DANS LA POPULATION

It enara Patrimedng Beut  Patrimeind net

Début 2021 St w0 lome e

s Dg TIE G E €200 €

La répartition du patrimoine PR
est plus inégalitaire qu’il y a 20 ans P T
Ce qui s’explique principalement i
par 'accroissement du patrimoine Tow e
immobilier naee o

1] {400 E J 00

1
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(- Les inégalités plus faibles en France que dans la moyenne de 'OCDE

Insee s’accumﬁaanent d’une mobilité sociale e’ialement Hlus faible

Minimum Maximum
Islande DCUE Mexique
Inegalite O o—O O
[rance
Homgric CCDE Crancrark
Maobilite des revenus r%L . IS, - r%
d'achv ite [rance
Poriigal OCnr Ciorée
Mabilté en matiere d'éducation O ._. O
France
Corke OCI Island=
Mobilité en matiére de CSP @ O &
Frence

Source - OCDE, A Broken Social Elevator? How to Promote Social Mobility, juin 2018
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nE e parcn La mobilité dans I'échelle des revenus entre 2003 et 2019...

lipgwre 28 - Mckilité entre cinquizmes de revenus entre 2007 =t 2019

W s opnim: de o e B » N

La position des individus dans I'échelle des w5
revenus en 2019 est corrélée A leur position en o pe— .
2003 : =
* Parmi les 20 % les plus modestes en 2003, 62 % m
des individus sont aussi parmi les 20 % les plus -
modestes en 2019, et 2 % seulement effectuent -
une mobilité trés ascendante vers les 20 % les plus ol
aisés.
= Parmi les 20 % les plus aises en 2003, 63 % des n
individus sont aussi parmi les 20 % les plus aisés LE
en 2019. Les mobilités frés descendantes vers les -
20 % les plus modestes sont rares (3 %). : st e s

Pt [T ARET. T NG T RO AT T e TR W SN I AL T e e
Le i i e v e s Uariz 1817 aryguestie e e (o ss, 2 P pdnm les 2 e plae
el e AU G 2 et Bpsker el sy TS oyl e e ceeee g e 07,

Chermg  France hors Keayobe, Indbsddoes peant des revenus posttite ou rols cans les cdonndes 20TT chagque
T ee b 20008 2020 availer bre 25 el 45 anser 2003

SWECRT MR- NN NI st PAEATOT, ol drees

Source : Insee Analyses n® 82, 2023
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IHE s smnem ... et les mobilités intergénérationnelles

Flgure 2 — Maoglllté entre cingulémes de revenu des garents et clnqulémes de
revenu des cnfanls

* Parmi les enfants dont les parents sont dans

1 1 1 1 i iz de el guises e e 3 Ui e mwke g 3 Ui
le plus bas cinquiéme de la distribution des . i = 4 __| quien
= rant: 3'JnangL eme rate dors b rd e cngquieme desoend o 1 Cnguesme
H::“VEHI:I‘E, 31 % reﬁtent dans IE PrE.I'.nI,E'r . - caszerd de 2 anqu ames - cesoand de S cnguames - ohescerd ©2 & C iU ey
cinquiéme et 12 % font une mobilité tres e
ascendante vers le plus haut cinquiéme. 1
L
= La mobilité intergénérationnelle trés f’; .
ascendante est plus forte que celle d'un méme i -
individu dans I'échelle des revenus au cours de E -
sa vie. a0
=i
0
]
* Parmi les enfants dont les parents sont dans le L - "

haut bas cinguiéme de la distribution des
revenus, 34 % restent dans le plus haut

il me Ar rewen rmmen des parars

cinq uieéme et 15 % font une mobhilité trés | T ¢ parrd le=s CARInTs fT e pacenes sae s eans i 1Y eianuisme ae o sierbomian des ereenns, 51,7
. - sl dare |e plus e cirmpaienme g la Jeribobon de revernos de lem casee dHpe 2n 2078, e 925 Midae e

descendante vers le plus bas cinquiéme. plus haut angquiéme.
€ b iogs = Fron i o it sy il sivms, [rreaen s msis ot VA, peatl ar b 3 b giis Lo irn s Fis e ol bomir s, iarier s

M0 2011 an 2012, or aynenr des mwenis pocirfs nnmils en 2R18
Zrrves - inae DM o TR, Artarsiien afmnpmndig e permonent H1TG

Source : Insee Analyses n® 73, 2022
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Membres présents ou excusés
Commission des finances, de I’économie générale et du contr6le budgétaire

Réunion du mercredi 17 janvier 2024 a 9 heures

Présents. - M. David Amiel, Mme Christine Arrighi, M. Karim Ben Cheikh, M. Manuel
Bompard, Mme Emilie Bonnivard, M. Mickaél Bouloux, M. Fabrice Brun, M. Philippe Brun,
M. Frédeéric Cabrolier, M. Michel Castellani, M. Jean-René Cazeneuve, M. Florian Chauche,
M. Eric Coquerel, M. Charles de Courson, Mme Marie-Christine Dalloz, Mme Christine
Decodts, M. Jocelyn Dessigny, M. Fabien Di Filippo, M. Benjamin Dirx, Mme Stella Dupont,
Mme Sophie Errante, M. Joél Giraud, Mme Géraldine Grangier, M. Victor Habert-Dassault,
M. Alexandre Holroyd, M. Francois Jolivet, M. Daniel Labaronne, M. Emmanuel Lacresse,
M. Mohamed Laghila, M. Michel Lauzzana, M. Marc Le Fur, Mme Constance Le Grip,
M. Pascal Lecamp, Mme Charlotte Leduc, M. Mathieu Lefevre, Mme Véronique Louwagie,
Mme Lise Magnier, Mme Alexandra Martin (Gironde), M. Denis Masséglia, M. Bryan Masson,
M. Damien Maudet, Mme Marianne Maximi, M. Benoit Mournet, M. Nicolas Pacquot,
Mme Mathilde Paris, Mme Christine Pires Beaune, M. Christophe Plassard, M. Robin Reda,
M. Sébastien Rome, M. Alexandre Sabatou, M. Emeric Salmon, M. Nicolas Sansu, Mme Eva
Sas, M. Jean-Philippe Tanguy, M. Jean-Marc Tellier

Excusés. - M. Christian Baptiste, Mme Alma Dufour, Mme Marina Ferrari, M. David Guiraud,
M. Tematai Le Gayic, M. Jean-Paul Mattei, M. Michel Sala, M. Charles Sitzenstuhl

Assistaient également a la réunion. - M. Pierre Cordier, M. Dominique Da Silva, Mme Katiana
Levavasseur



